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背景背景背景背景

�� 三地上市三地上市三地上市三地上市，，，，准则不同准则不同准则不同准则不同
– 上海: 中国准则

– 纽约: 美国准则

– 香港: 香港准则

� 首次执行首次执行首次执行首次执行：：：：三合一三合一三合一三合一

中国准则在假设中国准则在假设中国准则在假设中国准则在假设、、、、结果结果结果结果、、、、
报表列示上与美国准则报表列示上与美国准则报表列示上与美国准则报表列示上与美国准则
差异较大差异较大差异较大差异较大。。。。香港准则是香港准则是香港准则是香港准则是
开放的开放的开放的开放的，，，，而国寿使用美而国寿使用美而国寿使用美而国寿使用美
国准则国准则国准则国准则
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结果结果结果结果

2008200820082008年财务数据比较年财务数据比较年财务数据比较年财务数据比较

旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则 新准则新准则新准则新准则新准则新准则新准则新准则 美国准则美国准则美国准则美国准则美国准则美国准则美国准则美国准则

*包括保户储金及投资款

1,3531,3532,6562,6562,9562,956

除保费外，
新准则较接
近美国准则

除保费外，
新准则较接
近美国准则

5835830000

7,0207,0207,2797,2797,8047,804

212212191191100100

1,7941,7941,7491,7491,3591,359

（（（（人民币人民币人民币人民币：：：：亿元亿元亿元亿元））））（（（（人民币人民币人民币人民币：：：：亿元亿元亿元亿元））））

保费保费保费保费保费保费保费保费

DACDAC

责任准备金责任准备金责任准备金责任准备金责任准备金责任准备金责任准备金责任准备金**

利润利润利润利润利润利润利润利润

净资产净资产净资产净资产净资产净资产净资产净资产
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保费保费保费保费

�� 重大保险风险测试重大保险风险测试重大保险风险测试重大保险风险测试重大保险风险测试重大保险风险测试重大保险风险测试重大保险风险测试

不同不同不同不同不同不同不同不同
�� 保费确认保费确认保费确认保费确认保费确认保费确认保费确认保费确认

与旧准则相比与旧准则相比与旧准则相比与旧准则相比
• 国寿大部分保费被确认：
2008200820082008年年年年是89%，2009200920092009年年年年是94%

与美国准则相比与美国准则相比与美国准则相比与美国准则相比
• 保费确认提升将近一倍
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责任准备金责任准备金责任准备金责任准备金 – 中国准则中国准则中国准则中国准则

方法的改变及评估利率变化64%7850
长期健康险责任准备

金

方法的改变及评估利率变化85%7,6136,498寿险责任准备金

方法的改变及考虑了边际的影响106%2628未决赔款准备金

新准则下扣除了首日费用79%6652未到期责任准备金

重新分类3100%21651保户储金及投资款

原因原因原因原因原因原因原因原因新准则新准则新准则新准则新准则新准则新准则新准则////////旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则旧准则新准则新准则新准则新准则新准则新准则新准则新准则项目项目项目项目项目项目项目项目

人民币人民币人民币人民币：：：：亿元亿元亿元亿元人民币人民币人民币人民币：：：：亿元亿元亿元亿元
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分红保险产品 非分红保险产品 分红投资产品

美国准则美国准则美国准则美国准则 新准则新准则新准则新准则

责任准备金责任准备金责任准备金责任准备金----美国准则美国准则美国准则美国准则

人民币人民币人民币人民币：：：：亿元亿元亿元亿元人民币人民币人民币人民币：：：：亿元亿元亿元亿元

��分红保险产品：新准则下准备分红保险产品：新准则下准备
金考虑了未来红利金考虑了未来红利

�� 非分红保险产品：新准则下非分红保险产品：新准则下

折现率较高折现率较高

��分红投资产品：新旧准则近似分红投资产品：新旧准则近似

0%5%11%

*美国准则：扣除DAC的影响
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准备金比较准备金比较准备金比较准备金比较

传统险一个模型点在三个准则下的准备金传统险一个模型点在三个准则下的准备金传统险一个模型点在三个准则下的准备金传统险一个模型点在三个准则下的准备金

*美国准则责任准备金扣除了DAC
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美国准则美国准则美国准则美国准则美国准则美国准则美国准则美国准则新准则新准则新准则新准则新准则新准则新准则新准则
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DACDACDACDAC

�定价费用还是实际费用定价费用还是实际费用定价费用还是实际费用定价费用还是实际费用？？？？�定价费用还是实际费用定价费用还是实际费用定价费用还是实际费用定价费用还是实际费用？？？？

�隐含的还是显性的隐含的还是显性的隐含的还是显性的隐含的还是显性的？？？？�隐含的还是显性的隐含的还是显性的隐含的还是显性的隐含的还是显性的？？？？

大部分评估方法均含大部分评估方法均含大部分评估方法均含大部分评估方法均含大部分评估方法均含大部分评估方法均含大部分评估方法均含大部分评估方法均含DACDACDACDACDACDACDACDAC，，，，但存但存但存但存，，，，但存但存但存但存
在以下不同点在以下不同点在以下不同点在以下不同点在以下不同点在以下不同点在以下不同点在以下不同点

�允许的获取费用类型允许的获取费用类型允许的获取费用类型允许的获取费用类型？？？？�允许的获取费用类型允许的获取费用类型允许的获取费用类型允许的获取费用类型？？？？
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影响影响影响影响

主要影响主要影响主要影响主要影响主要影响主要影响主要影响主要影响

利润波动利润波动利润波动利润波动利润波动利润波动利润波动利润波动职业判断职业判断职业判断职业判断职业判断职业判断职业判断职业判断 其他影响其他影响其他影响其他影响其他影响其他影响其他影响其他影响

《《《《企业会计准则企业会计准则企业会计准则企业会计准则2222号号号号》》》》对行业对行业对行业对行业、、、、监管者及投资者均有重大的影响监管者及投资者均有重大的影响监管者及投资者均有重大的影响监管者及投资者均有重大的影响
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职业判断职业判断职业判断职业判断

�� 方法方法方法方法方法方法方法方法

••首日首日
••第二日第二日//后续后续
••过渡问题过渡问题

�� 假设假设假设假设假设假设假设假设 �� 披露披露披露披露披露披露披露披露

••折现率折现率
••风险边际风险边际

新新新新新新新新 准准准准准准准准 则则则则则则则则 侧侧侧侧侧侧侧侧 重重重重重重重重 职职职职职职职职 业业业业业业业业 判判判判判判判判 断断断断断断断断

旧准则不允许旧准则不允许旧准则不允许旧准则不允许

职业判断职业判断职业判断职业判断
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方法方法方法方法

--重置重置重置重置、、、、追溯追溯追溯追溯（（（（数据数据数据数据、、、、重置重置重置重置、、、、追溯追溯追溯追溯（（（（数据数据数据数据、、、、

假设假设假设假设））））假设假设假设假设））））

--与以往公布结果的与以往公布结果的与以往公布结果的与以往公布结果的与以往公布结果的与以往公布结果的与以往公布结果的与以往公布结果的

一致性一致性一致性一致性一致性一致性一致性一致性

主要判断主要判断主要判断主要判断主要判断主要判断主要判断主要判断

--概率加权平均现金概率加权平均现金概率加权平均现金概率加权平均现金概率加权平均现金概率加权平均现金概率加权平均现金概率加权平均现金

流流流流流流流流

--获取费用获取费用获取费用获取费用获取费用获取费用获取费用获取费用

--边际大小边际大小边际大小边际大小边际大小边际大小边际大小边际大小

--最佳估计和风险最佳估计和风险最佳估计和风险最佳估计和风险最佳估计和风险最佳估计和风险最佳估计和风险最佳估计和风险

边际的变化边际的变化边际的变化边际的变化边际的变化边际的变化边际的变化边际的变化

--剩余边际的摊销剩余边际的摊销剩余边际的摊销剩余边际的摊销剩余边际的摊销剩余边际的摊销剩余边际的摊销剩余边际的摊销

过渡问题过渡问题过渡问题过渡问题 首日首日首日首日 第二日第二日第二日第二日////后续后续后续后续
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�� 概率加权平均现金流概率加权平均现金流概率加权平均现金流概率加权平均现金流概率加权平均现金流概率加权平均现金流概率加权平均现金流概率加权平均现金流

首日首日首日首日

�� 如何确定费用假设如何确定费用假设如何确定费用假设如何确定费用假设？？？？如何确定费用假设如何确定费用假设如何确定费用假设如何确定费用假设？？？？
• 所有费用
• 增量费用
• 可变动费用
• 在以上之间尚有许多选择

�� 边际大或小边际大或小边际大或小边际大或小？？？？边际大或小边际大或小边际大或小边际大或小？？？？

• 范围
• 策略
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第二日第二日第二日第二日

是否完全通过利润释放是否完全通过利润释放是否完全通过利润释放是否完全通过利润释放是否完全通过利润释放是否完全通过利润释放是否完全通过利润释放是否完全通过利润释放????????

是否需要损失确认测试是否需要损失确认测试是否需要损失确认测试是否需要损失确认测试是否需要损失确认测试是否需要损失确认测试是否需要损失确认测试是否需要损失确认测试????????

最佳估计最佳估计最佳估计最佳估计最佳估计最佳估计最佳估计最佳估计

和风险边和风险边和风险边和风险边和风险边和风险边和风险边和风险边
际的变化际的变化际的变化际的变化际的变化际的变化际的变化际的变化

是否与剩余边际相互抵消是否与剩余边际相互抵消是否与剩余边际相互抵消是否与剩余边际相互抵消是否与剩余边际相互抵消是否与剩余边际相互抵消是否与剩余边际相互抵消是否与剩余边际相互抵消????????

如果出现损失如果出现损失如果出现损失如果出现损失，，，，确认确认确认确认如果出现损失如果出现损失如果出现损失如果出现损失，，，，确认确认确认确认

顺序是什么顺序是什么顺序是什么顺序是什么？？？？顺序是什么顺序是什么顺序是什么顺序是什么？？？？
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第二日续第二日续第二日续第二日续

�若一个产品剩余边际的摊销可用若一个产品剩余边际的摊销可用若一个产品剩余边际的摊销可用若一个产品剩余边际的摊销可用
• 有效保额
• 预期未来赔付

� 结果差异明显结果差异明显结果差异明显结果差异明显

剩余边际的摊销因子剩余边际的摊销因子剩余边际的摊销因子剩余边际的摊销因子剩余边际的摊销因子剩余边际的摊销因子剩余边际的摊销因子剩余边际的摊销因子

剩余边际剩余边际剩余边际剩余边际

-

2,000
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6,000

8,000

10,000
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0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

利润驱动因素: 有效保额 利润驱动因素: 预期未来赔付的现值

预期未来赔付预期未来赔付预期未来赔付预期未来赔付预期未来赔付预期未来赔付预期未来赔付预期未来赔付

有效保额有效保额有效保额有效保额有效保额有效保额有效保额有效保额

剩余边际剩余边际剩余边际剩余边际

-

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

利润驱动因素: 有效保额 利润驱动因素: 预期未来赔付的现值

剩余边际剩余边际剩余边际剩余边际

-

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

利润驱动因素: 有效保额 利润驱动因素: 预期未来赔付的现值

预期未来赔付预期未来赔付预期未来赔付预期未来赔付预期未来赔付预期未来赔付预期未来赔付预期未来赔付

有效保额有效保额有效保额有效保额有效保额有效保额有效保额有效保额
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假设假设假设假设

风险边际风险边际风险边际风险边际

折现率折现率折现率折现率

�� 非分红险非分红险非分红险非分红险非分红险非分红险非分红险非分红险

• 是否用3年移动平均
债券曲线？

• 溢价？？

�� 分红险分红险分红险分红险分红险分红险分红险分红险
�� 许多方法许多方法许多方法许多方法？？？？许多方法许多方法许多方法许多方法？？？？

�� 方向方向方向方向（（（（比如退保比如退保比如退保比如退保方向方向方向方向（（（（比如退保比如退保比如退保比如退保

率率率率，，，，混合产品中混合产品中混合产品中混合产品中率率率率，，，，混合产品中混合产品中混合产品中混合产品中
的死亡率的死亡率的死亡率的死亡率）？）？）？）？的死亡率的死亡率的死亡率的死亡率）？）？）？）？非分红非分红非分红非分红 分红分红分红分红

2.81% 2.81% -- 4.95%4.95%

2.69% 2.69% -- 5.32%5.32%

3.5% 3.5% -- 5%5%

4.4% 4.4% -- 5%5%

20082008年年年年年年年年

20092009年年年年年年年年
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披露披露披露披露

披露的程度披露的程度披露的程度披露的程度披露的程度披露的程度披露的程度披露的程度

最低标准最低标准最低标准最低标准

不同年度及季度的一致性不同年度及季度的一致性不同年度及季度的一致性不同年度及季度的一致性不同年度及季度的一致性不同年度及季度的一致性不同年度及季度的一致性不同年度及季度的一致性

行业的一致性行业的一致性行业的一致性行业的一致性行业的一致性行业的一致性行业的一致性行业的一致性

投资者信息与公司投资者信息与公司投资者信息与公司投资者信息与公司投资者信息与公司投资者信息与公司投资者信息与公司投资者信息与公司

机密的平衡机密的平衡机密的平衡机密的平衡机密的平衡机密的平衡机密的平衡机密的平衡

监管规定监管规定监管规定监管规定监管规定监管规定监管规定监管规定

4

3

2

1
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利润波动利润波动利润波动利润波动

更加敏感更加敏感更加敏感更加敏感，，，，波动性更高波动性更高波动性更高波动性更高更加敏感更加敏感更加敏感更加敏感，，，，波动性更高波动性更高波动性更高波动性更高

折现率折现率折现率折现率////溢价溢价溢价溢价

� 折现率比目前
合理估计+/-50
个基点，利润
+/-234亿元，
272亿元

负债评估假设变化负债评估假设变化负债评估假设变化负债评估假设变化

�假设变化81亿元

长期非分红产品长期非分红产品长期非分红产品长期非分红产品
的负债的负债的负债的负债

�今年与过去三
年国债收益曲
线的关系 资产和负债的会计资产和负债的会计资产和负债的会计资产和负债的会计资产和负债的会计资产和负债的会计资产和负债的会计资产和负债的会计

准则不匹配准则不匹配准则不匹配准则不匹配准则不匹配准则不匹配准则不匹配准则不匹配
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三年移动平均国债三年移动平均国债三年移动平均国债三年移动平均国债

国债收益国债收益国债收益国债收益：：：：2007200720072007年年年年2222季度至季度至季度至季度至2008200820082008年年年年3333季度历史性高位季度历史性高位季度历史性高位季度历史性高位；；；；现在较低现在较低现在较低现在较低，，，，尤其是中短期尤其是中短期尤其是中短期尤其是中短期

移动平均方法移动平均方法移动平均方法移动平均方法：：：：可能平滑结果但较难向管理层及投资者解释可能平滑结果但较难向管理层及投资者解释可能平滑结果但较难向管理层及投资者解释可能平滑结果但较难向管理层及投资者解释

09-12-31

4Q2006

2Q2007 3Q2008
30年

15年

7年

3年

1年

06-12-31 07-12-31 08-12-31

5.4

4.8

4.2

3.6

3.0

2.4

1.8

1.2
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息差息差息差息差

(40.00)

(30.00)

(20.00)

(10.00)

0.00

10.00

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

年期

息
差

 
B
P

20102010201020102010201020102010年中减年中减年中减年中减年中减年中减年中减年中减20092009200920092009200920092009年末年末年末年末年末年末年末年末

20102010201020102010201020102010年末减年末减年末减年末减年末减年末减年末减年末减20092009200920092009200920092009年末年末年末年末年末年末年末年末

息差息差息差息差

(40.00)

(30.00)

(20.00)

(10.00)

0.00

10.00

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

年期

息
差

 
B
P

20102010201020102010201020102010年中减年中减年中减年中减年中减年中减年中减年中减20092009200920092009200920092009年末年末年末年末年末年末年末年末

20102010201020102010201020102010年末减年末减年末减年末减年末减年末减年末减年末减20092009200920092009200920092009年末年末年末年末年末年末年末年末

三年移动平均国债续三年移动平均国债续三年移动平均国债续三年移动平均国债续

三年移动平均利率三年移动平均利率三年移动平均利率三年移动平均利率：：：：三年移动平均利率三年移动平均利率三年移动平均利率三年移动平均利率：：：：平均的结果可能与实际未平均利率相反。

例如，与2009年4季度曲线比较：

• 2010年2季度曲线：短期下降，中远期上升（实际未平均利率短期上升，中
期下降，远期上升）

• 2010年4季度曲线：整条曲线下降（实际未平均利率较2009年全面上升）

（（（（三年平均三年平均三年平均三年平均））））
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其他影响其他影响其他影响其他影响

法定责任准备金法定责任准备金法定责任准备金法定责任准备金

税收基础税收基础税收基础税收基础

偿付能力偿付能力偿付能力偿付能力

内含价值内含价值内含价值内含价值

• 会计准备金会计准备金会计准备金会计准备金

• 法定准备金法定准备金法定准备金法定准备金

• 其他其他其他其他？？？？

• 非保险合同非保险合同非保险合同非保险合同
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职业道德职业道德职业道德职业道德

� 如何合理执行准则？如何合理执行准则？

�� 如何抵挡可能的利润压力？如何抵挡可能的利润压力？

�� 如何理解职业判断的边界如何理解职业判断的边界??

�� 如何能更好的预测利润如何能更好的预测利润??
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目录目录目录目录

背背背背 景景景景

结结结结 果果果果

影影影影 响响响响

沟沟沟沟 通通通通

IFRS2趋同趋同趋同趋同

五个方面五个方面五个方面五个方面五个方面五个方面五个方面五个方面
的内容的内容的内容的内容的内容的内容的内容的内容
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沟通沟通沟通沟通

新准则最主要的挑战是新准则最主要的挑战是新准则最主要的挑战是新准则最主要的挑战是：：：：新准则最主要的挑战是新准则最主要的挑战是新准则最主要的挑战是新准则最主要的挑战是：：：：

潜在的利润波动性潜在的利润波动性潜在的利润波动性潜在的利润波动性，，，，对准备金的巨大影响和复杂的精算模型对准备金的巨大影响和复杂的精算模型对准备金的巨大影响和复杂的精算模型对准备金的巨大影响和复杂的精算模型潜在的利润波动性潜在的利润波动性潜在的利润波动性潜在的利润波动性，，，，对准备金的巨大影响和复杂的精算模型对准备金的巨大影响和复杂的精算模型对准备金的巨大影响和复杂的精算模型对准备金的巨大影响和复杂的精算模型

需要使用简单

的语言解释并

建立公司治理

流程

需要使用简单

的语言解释并

建立公司治理

流程

公司管理者公司管理者公司管理者公司管理者公司管理者公司管理者公司管理者公司管理者公司管理者公司管理者公司管理者公司管理者

监管者监管者监管者监管者监管者监管者监管者监管者监管者监管者监管者监管者

投资者投资者投资者投资者投资者投资者投资者投资者投资者投资者投资者投资者董事会董事会董事会董事会董事会董事会董事会董事会董事会董事会董事会董事会
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目录目录目录目录

背背背背 景景景景

结结结结 果果果果

影影影影 响响响响

沟沟沟沟 通通通通

IFRS2IFRS2IFRS2IFRS2趋同趋同趋同趋同

五个方面五个方面五个方面五个方面五个方面五个方面五个方面五个方面
的内容的内容的内容的内容的内容的内容的内容的内容
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IFRS2IFRS2IFRS2IFRS2趋同趋同趋同趋同

为何参与为何参与为何参与为何参与为何参与为何参与为何参与为何参与

主要差异主要差异主要差异主要差异主要差异主要差异主要差异主要差异

如何参与如何参与如何参与如何参与如何参与如何参与如何参与如何参与
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主要差异主要差异主要差异主要差异

主要差异举例主要差异举例主要差异举例主要差异举例主要差异举例主要差异举例主要差异举例主要差异举例主要差异举例主要差异举例主要差异举例主要差异举例

报表列示报表列示报表列示报表列示报表列示报表列示报表列示报表列示报表列示报表列示报表列示报表列示 评估方法评估方法评估方法评估方法评估方法评估方法评估方法评估方法评估方法评估方法评估方法评估方法

例如：

�保费保费保费保费

�损益表损益表损益表损益表

例如：

�获取费用获取费用获取费用获取费用

�边际边际边际边际
• 是否单独计

量风险边际

• 摊销方法

�资产评估资产评估资产评估资产评估
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主要差异续主要差异续主要差异续主要差异续

利润利润利润利润利润利润利润利润 –– GAAP, FASB GAAP, FASB GAAP, FASB GAAP, FASB GAAP, FASB GAAP, FASB GAAP, FASB GAAP, FASB 及及及及及及及及 IASBIASBIASBIASBIASBIASBIASBIASB

获取费用的方法可造成重大的利润差异获取费用的方法可造成重大的利润差异获取费用的方法可造成重大的利润差异获取费用的方法可造成重大的利润差异

IASB

FASB

US GAAP

IASB

FASB

US GAAP

IASB

FASB

US GAAP
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为何要参与为何要参与为何要参与为何要参与------------中国市场的独特性中国市场的独特性中国市场的独特性中国市场的独特性

�� 较多分红保险较多分红保险

�� 资本市场尚在发展阶段资本市场尚在发展阶段
�� 快速增长快速增长 ((获取费用获取费用))
�� 较高的剩余边际较高的剩余边际
�� 产品设计中较少期权产品设计中较少期权: : 成本与收益的比较成本与收益的比较
�� 技术水平仍在发展中技术水平仍在发展中 ((如：风险边际如：风险边际))
�� 历史数据仍在积累中历史数据仍在积累中
�� 职业道德训练尚属起步阶段职业道德训练尚属起步阶段
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为何要参与为何要参与为何要参与为何要参与------------中国公司的市值中国公司的市值中国公司的市值中国公司的市值

全球保险公司总市值排名（亿美元）

1,837.20

1,087.62

561.16

452.36

350.34

333.58

313.22

310.53

302.47

279.89

- 200 400 600 800 1,000 1,200 1,400 1,600 1,800 2,000

伯克希尔·哈撒韦

中国人寿

平安保险

安联保险

安盛保险

大都会人寿

中国太保

宏利保险

苏黎世保险

忠利保险

�� 企业会计准则是为投资者服务企业会计准则是为投资者服务企业会计准则是为投资者服务企业会计准则是为投资者服务企业会计准则是为投资者服务企业会计准则是为投资者服务企业会计准则是为投资者服务企业会计准则是为投资者服务

�� 全球保险公司总市值全球保险公司总市值全球保险公司总市值全球保险公司总市值：：：：全球保险公司总市值全球保险公司总市值全球保险公司总市值全球保险公司总市值：：：：三家中国公司占前十位的总市值的三家中国公司占前十位的总市值的34%34%，除伯克希尔外，占，除伯克希尔外，占
剩余九家市值的近剩余九家市值的近50%50%
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如何参与如何参与如何参与如何参与

精算师协会精算师协会精算师协会精算师协会

会计师事务所会计师事务所会计师事务所会计师事务所

保监会保监会保监会保监会

财政部财政部财政部财政部 行业组织行业组织行业组织行业组织

2010201020102010年年年年6666月发布初稿月发布初稿月发布初稿月发布初稿，，，，
4444个月的反馈时间个月的反馈时间个月的反馈时间个月的反馈时间
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大家加大家加大家加大家加 ！！！！


